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ABD piyasalari kritik fiyat verilerinin Fed’in faiz indirim patikasini devam ettirmekten alikoymayacagi

yonundeki iyimserlikle pozitif seyir izledi

Din piyasalarda neler oldu?

Din ABD piyasalar kritik fiyat verilerinin Fed'i faiz indirim
patikasini devam ettirmekten alikoymayacagr yodnindeki
iyimserlikle pozitif egilimli seyir izledi.

Fed'in faiz indirim patikasini temkinli tonda sirdirmesine
neden olan hizmet enflasyonunun son durumda yeniden kritik
seviye olan %3 seviyesini asmasina karsin, beklentinin
altinda gergeklesen Agustos ayi TDI verisi ile 6ne cikan
resesyon endiselerinin faiz indirim beklentilerini
gliglendirdigini gézlemlemistik. Oyle ki, gegmis aylara iligkin
verilerde yapilan revizyonlarla beraber, isgicl piyasasinda
pandemi dodneminden bu yana en zayif artig serisinin
dorduncl aya tasinmisti. Bu noktada, Fed Bagkani Powell'in
Jackson Hole Sempozyumu’'nda enflasyonla micadelenin
surdigund vurgularken, isglclt piyasasindaki yumusamayi
gerekce gostererek faiz indirimleri igin alan olusabilecegine
isaret etmis olmasinin da etkisiyle, Fed’in Eylul ayinda 25 baz
puanhk faiz indirimine gidecegi yonundeki olasiliga kesin
gOzlyle bakiliyor. Ancak, 50 baz puanlik indirim ihtimalinin de
glndeme geldigini takip ediyoruz. Yilsonuna kadar Fed'in iki
faiz indirimine gitmesi bekleniyor.

Bu arada New York Fed’in Tiketici Beklentileri Anketi de
isglici piyasasindaki kiriiganligi ortaya koyarak faiz indirim
patikasina iliskin  beklentileri destekliyor. Agdustos ayi
anketinde, katilimcilara gére mevcut islerini kaybetmeleri
halinde yeni bir is bulma olasilidi aylik bazda 5,8 puanlik sert
disisle %44,9 ile 2013’te baslayan veri setinin en dislk
seviyesine geriledi. Calisanlarin  énimizdeki yil gondlli
olarak isten ayrilma ihtimali %18,9 ile sinirh kalirken, igsizlik
oraninin artacagi yénundeki beklenti %39,1’e yikseldi. Bu
tablo, 2021-22 déneminde ayda milyonlarca ¢alisanin
rahatlikla is degistirdigi “Biiylik Istifa” trendinin yerini,
belirsizlik ortaminda disik mobilite ve is glvensizligine
biraktigini gosteriyor. ABD isglicl piyasasinda is degistirme
egiliminin tarihsel dip seviyelere indigine isaret eden so6z
konusu goérinum, istihdam artisindaki yavaslamayi teyit
ederek; Fedin faiz politkasinda daha glvercin tona
ybnelmesi icin baskiyi artiriyor.

Tahvil faizleri cephesinde, 2 yilliklar %3,49 seviyesinde yatay
seyir izlerken, 10 yilliklar da %4,04 seviyesinde dengelendi.

Dow Jones endeksi %0,25 yikselisle 45.514,95 seviyesinden
kapanirken, S&P 500 endeksi %0,21 artigla 6.495,15
seviyesinden gini tamamladi. Nasdaq endeksi de %0,45
deger kazanciyla 21.798,70 puandan giini tamamladi.

Tarihsel olarak hisse senedi piyasalari Eylil ayinda zayif bir
performans sergileme egiliminde olsa da, Fed’in resesyona
yol agmadan faiz indirimlerine gittigi donemlerde tablo tersine
donebiliyor. Bloomberg Intelligence verilerine gére, 1971’den
bu yana Eylil aylarinda S&P 500 ortalama %1 gerilerken, faiz
indirimi ve blyUmenin strdigd kosullarda endeks ayni ayda
ortalama %1,2 yikseldi. Bu arada resesyonla gakismayan
faiz indirim déngulerinin ardindan S&P 500°lin medyan getirisi
iki yil icinde %50’ye kadar gikabiliyor. indirimlerin resesyon
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ortaminda gergeklestigi donemlerde ise getiriler belirgin
bicimde sinirli kaliyor. Bu nedenle, son dinemde yavaslayan
istihdam artisina dair temkinli isaretlere ragmen, Fed’in dokuz
aylik aradan sonra baslattigi faiz indirim sirecini olumlu
karsilamasi olagan goéruntyor.

Buglin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda ise ABD cephesindeki
iyimserligin sirayet etmesiyle pozitif egilimli seyir goriliyor.
Ozellikle Fed'in Eylul ayr FOMC toplantisina iligkin artan faiz
indirim beklentilerinin risk algisini desteklemesiyle teknoloji
sektorl hisselerinde alimlarin yogunlastigini takip ediyoruz.
Oyle ki, MSCI Asya-Pasifik Endeksi, Subat 2021’den bu yana
en ylksek seviyesine ulastl. S6z konusu yukseliste Taiwan
Semiconductor ve Alibaba gibi dev teknoloji sirketleri 6ne
ciktigini takip ediyoruz. Japonya cephesinde ise Bagbakan
Shigeru Ishiba’nin istifasinin piyasalar tzerindeki yansimalar
devam ediyor. Gin iginde rekor seviyeyi goren Nikkei 225
endeksi kazanimlarini geri vermesinin ardindan hafif artida
seyrediyor. Tahvil piyasasinda ise gevsek maliye politikasi
beklentileriyle alimlarin gliclenmesi sonucunda 10 yillik tahvil
faizi %1,54 seviyesini test etti. Bu arada, Cin’in kurumsal
satis gelirleri Agustos ayinda hizli bluyumesini surdirdd.
Agustos ayinda satis gelirlerindeki buylime orani, Temmuz’a
kiyasla 0,9 puanhk artis kaydetti. Sektorel bazda
bakildiginda, imalat sanayisinin satis artisi ulusal ortalamanin
1,5 puan Uzerinde gergeklesti. Yuksek katma degerli ve dijital
imalat istikrarli bir sekilde ilerlerken, dijital Griin imalati ise
%9,6 oraninda artti. Yiksek teknoloji sektorl de guglu
blyumesini strdurdi ve Agustos ayinda satis gelirleri gecen
yilin ayni dénemine gore %14,5 yikseldi. Ozellikle biyik
modeller Uzerine ¢alisan ©nde gelen teknoloji firmalari
atihmlarini hizlandirirken, 6zel operasyon robotlari ve hizmet
robotlarinin satiglarinda yuzde 50’nin Uzerinde artis yasandi.

ABD vadelileri ise bu sabah pozitif seyir izliyor.

Buglin ABD’de NFIB kugcik isletme iyimserligi verisi takip
edilecek. Hatirlanacagi Uzere, Temmuz ayi verisi aylik bazda
1,7 puan artigla 100,3 seviyesine yukselmisti. Euro
Bolgesi'nde AMB uyeleri Nagel ve Villeroy’un BIS tarafindan
diizenlenen etkinlikte yapacaklari konugmalar takip edilecek.

Gelecek guindemde neler var?

Yarin ABD’de haftalik mortgage basvurulari, UFE ve toptan
satiglar verileri takip edilecek. Hatirlanacagi tizere 29 Agustos
haftasinda haftalik mortgage basvurular haftalik bazda %1,2
gerilemisti. UFE cephesinde Agustos ayi verisine iligkin
beklenti verinin aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,3 ve %3,3
artiglar kaydetmesi bekleniyor. Cekirdek veriye iliskin beklenti
de aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,3 ve %3,5 artiglar
gorulecegi yoniinde. Toptan satislar Temmuz ayi verisinin de
aylik bazda %0,1 artis gOstermesi bekleniyor. Yarin Euro
Bolgesi'nde veri akisi sakin seyredecek. Asya cephesinde,
Cin'de UFE ve TUFE verileri takip edilecek. Adustos ayi
verilerinin yillk bazda sirasiyla %2,9 ve %0,2 dususler
kaydetmesi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 45,514.9 A 025% W -007% & 303% A 6.98%
Nasdaq 21,798.7 A 045% A& 160% A 163% A& 12.88%
S&P 500 Vadeli* 6,515.5 A 013% & 064% A 140% & 972%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 23,807.1 A 08% W -040% W -147% A 19.58%
FTSE 100 9,221.4 A 014% A 037% A 138% A 1283%
MSCI Europe 2,467.7 A 056% & 075% A 194% A 23.20%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,800.4 v 069% W -149% A 455% A 13.39%
Kospi 3,257.9 A 119% A 226% A 149% A 357%
Hong Kong* 25,782.7 & 058% & 281% & 372% A 2853%
S&P BSE Sensex - Hindistan 81,016.9 A 028% A 151% A 145% A 3.68%
IDX Composite - Endonezya 7,638.3 ¥ -166% W -245% A 139% A 7.89%
TAIEX - Tayvan 24,855.2 A 125% & 25T% A 347% A 7.90%
MSCI GOU Asya 708.1 A 060% A 218% A 271% A 18.62%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,449.4 ¥ 26l% W -743% W -AT1% A& 629%

WIG - Polonya 107,523.3 A 186% & 262% W -306% & 3512%
Prag SE - Prag 2,284.8 A 001% & 074% W -002% & 29.80%
S&P/BMV IPC - Meksika 60,649.8 A 028% & 331% A 444% A 2249%
Merval - Arjantin 1,732,924 ¥ -1325% W -1269% W -2469% W -31.60%
Tel Aviv 35 - israil 3,079.3 A 105% & 024% A 509% & 2857%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,497.1 v -149% W -219% W -396% W -12.79%
FTSE/JSE All - Endonezya 102,771.8 A 122% A 092% A 190% & 2221%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5935.4 v 090% W -211% W -347% & 15.06%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kuresel risk algisindaki olumlu gorinumun etkisiyle endeksin gune ihmii alicili baglangi¢

yapacagini tahmin ediyoruz

Diun piyasalarda neler oldu?

Diin BiST100 endeksi %1,50 diisiisle 10.568,33 puandan
baslangi¢ yapti. Sabah saatlerinde 10.676,74 seviyesine kadar
yikselen endeks, bu seviyeden yogunlasan realizasyonlarla
10.406,93 seviyesini test etti. Kapanisa dogru gelen 10.503
seviyesini test eden endeks bu seviyede kalicilik saglayamadi
ve %2,61 dususle 10.449,36 puandan kapandi. Bankacilik
endeksi %1,59, sanayi endeksi %2,27 disus gosterdi. Gunluk
islem hacmi 105,87 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Bugln ne bekliyoruz?

Kuresel risk algisindaki olumlu gérinumiin etkisiyle endeksin
gline 1hmh alicili baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz.

Yurt iginde bugtin makro veri akigi bulunmuyor.
Gelecek giindemde neler var?

Yarin sanayi Uretimi verisi takip edilecek. Hatirlanacagi Gizere
Haziran ayi verisi aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,7 ve %8,3
artiglar kaydetmisti. Persembe gunl de perakende ticaret
hacmi verisine ek olarak TCMB’nin faiz karari toplantisi
izlenecek. Hatirlanacagi tzere perakende ticaret hacmi verisi
Haziran ayinda yillik bazda %14,7 artis kaydetmisti. TCMB
Para Politikasi Kurulu'nun (PPK) Eylil ayi toplantisina iligkin
medyan beklenti faizin 200 baz puan indirimle %41,00
seviyesine indirilece@i yoninde olustu. Cuma guni de cari
denge ve TCMB’nin Piyasa Katilimcilari Anketi glindemimizde
olacak. Hatirlanacagi Gizere Haziran ayi cari denge verisi 2,01
milyar dolar agik olarak gergeklesmisti. Agustos ayinda
yapilan Piyasa Katilimcilari Anketi'nde de 6niimuzdeki 12 aya
iliskin TUFE beklentisi %22,84 olarak sekillenmisti.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 10,449.4 14,775.0 13,866.5
Giinliik Deg. v -261% V-159% W -2.27%
Haftalik Deg. v -7.36% W -953% W -597%
Yillik Deg. & 6.29% & 151% & 6.22%
Hacim (milyar TL) 105.9 18.6 61.3
Giinliik Deg. W -31.39% Ww-57.27% W -14.78%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 112.2 24.0 52.5
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -5.65% W-22.35% 4 16.82%
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son iglem giind; yillik degisim ise yilin son islem

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 41.2610 41.2696 a 0.02%
€3 1.1750 1.1668 v -0.70%
S 147.62 148.17 A 0.37%
Altin 3,645.3 3,556.96 v -2.42%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 08/09/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1579 @ 271% @ 58% @ -38% @ -21%
Tiirkiye 5 Yillik 2731 @ 225% @ 320% @ -06% @ -26%
Tiirkiye 10 Yillik 113.6 ® 426% @ 809% @ -05% @ -69.2%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, veri akisinin zayif oldugu ginde tahvil
piyasalarinda alicili seyir izlenirken, gin icinde ABD 10 vyillk
gosterge tahvil faizi 3 bp azaligla %4,05e, Almanya 10 vyillk
gosterge tahvil faizi 2 bp azaligla %2,64 seviyesine geriledi.

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 6 bp artigla 273 bp’dan
islem gortirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 3 bp
artisla %6,81 seviyesinden iglem gorda.

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda deger
kazandi. Dolar Endeksi 97,532 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar
paritesi 1,1752 seviyesine yukseldi. Dolar / TL spot kuru ise 41,26
seviyesinde islem gorda.

Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda saticili seyir izledi. Temmuz
2027 vadeli 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 20 bp artisla
%40,98, 10 yilhk gosterge tahvilin faizi ise 45 bp artisla %33,10
seviyesine yilkseldi. BIST Kesin Alim Satim Pazari’'nda islem hacmi
15,6 milyar TL'ye geriledi.

Hazine, dun Haziran 2026 vadeli Hazine Bonosunun yeniden
ihracindan %40,51 ortalama yillik bilesik faizle 67 milyar 5 milyon TL
ve Eylil 2027 vadeli TLREFK'ye Endeksli Kira Sertifikasinin
dogrudan satisindan %43 kira orani ile 80 milyar 74 milyon TL
borclandi. Bugiin ise Temmuz 2027 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin
yeniden ihraci ve Temmuz 2030 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin
yeniden ihracini dizenleyecek.

TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet verilerine gére
OSBA stoku 29 Agustos ile biten haftada bir 6nceki haftaya goére
9,1milyar TL artarak 602,6 milyar TL'ye yiikseldi. ilgili haftada OSBA
stokunu en cok artiran grup 5,5 milyar TL ile finansal olmayan
kuruluslar olurken, en ¢ok azaltan grup 1,7 milyar TL ile bankalar
oldu.
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10°Yillik Tahvil Faizleri ($/€/£/¥

Net Degisim

Hlkeler Son GetiMl Ginliik  Haftalik  Ybb
(%)

Tiirkiye A& 681 0,03 0,03 -0,64
ABD W 405 -0,03 -0,03 -0,53
ingiltere ¥ 461 -0,04 -0,04 0,03
Almanya v 264 -0,02 -0,02 0,27
Fransa v 340 -0,05 -0,05 0,20
ispanya v 32 003 -003 015
italya v 350 -0,03 -0,03 -0,02

Degisim (%)
Son Fiyat Gilinlik Haftalk Ybb
Tiirk Lirasi 41,26 0,13 0,39 16,77

A
G. Afrika Randi w 17,56 -0,19 -0,45 -6,84
Rus Rublesi A& 8235 1,35 3,07 -22,13
Meksika Pesosu W 18,67 -0,14 0,16 -10,32
Kore Wonu A& 1.387 0,05 -0,14 -6,09
Hindistan Rupee W 88,02 -0,17 -0,14 2,88
Endonezya Rupiah W 16.300 -0,70 -1,12 1,31
Macar Forinti W 334,84 -0,07 -1,28 -15,70
Brezilya Reali & 544 0,51 0,20 -12,02
TL Piyasa Faiz Oranlari
(%)

Politika Faizi (Haftalik Bor¢c verme) 43,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 41,5/ 46
TCMB Agrir. Ort. Fon. 43,00
TLREF 42,68

TCMB Toplanti Tarihi 11 Eyliil 2025

Ozel Sektdr Borglanma Araglari Yatirimei Grubu Dagilimi (milyon TL)
29.08.2025  22.08.2025|  Fark 27.12.2024
TOPLAM 602,648 593,543 9,105 439,392
Yatinim Fonlari 240,456 235,672 4,783 163,298
Bankalar 113,942 115702 |- 1,761 104,215
Emeklilik Fonlar 64,644 64,408 236 48,414
Hanehalki 47,497 47,497 - 35,245
Sigorta Sirketleri 29,222 28,884 338 23,922
Genel Yonetim 15,151 16,104 |- 953 23,305
Finansal Olmayan Kuruluslar 41,586 36,042 5,544 16,234
Yurt Dist Yerlegikler 34,618 34,236 382 12,861
Finansal Yardimcilar 7,966 7,915 52 7,208
Diger Finansal Aracilar 6,290 5,815 475 3,060
Kar Amaci Olmaya Kuruluslar 1,276 1,268 8 1,631
Merkez Bankas! - - -
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Yurt ici Haberler

Kabine sonrasi aciklamalar yapan Cumhurbaskanimiz
Sayin Erdogan, Turkiye'nin de icinde bulundugu 15 Ulkede
62 reaktor inga edildigini belirtti. Sayin Erdodan, enerjide disa
bagimhhgi azaltmak ve 2053 yili hedeflerine ulasmak igin
nikleer enerjinin Uretim portféyline mutlaka dahil edilmesi
gerektigini s6zlerine ekledi.

Cumhurbaskani Yardimcimiz Sayin Cevdet Yilmaz, 2026—
2028 donemini kapsayan Orta Vadeli Program’in odaginda
dezenflasyon sirecini kararlilkla sirdirmek, dengeli
blylimeyi temin etmek, sosyal refahi artirmak ve depremin
yaralarini tamamen sarmak oldugunu ifade etti. Programin
katilimcl bir anlayisla hazirlandidini, ana politika ¢ergevesinin

korunarak  guglendirildigini  belitren  Sayin  Yilmaz,
Cumhurbagskanimiz Sayin  Erdogan’in  gugli  siyasi
sahiplenmesi ve milletimizin destegiyle hedeflere emin

adimlarla ilerleyeceklerini vurguladi. Sayin Yilmaz, OVP’nin
yatirimcilara 6ngorulebilir bir yol haritasi sunarak ekonomik
glveni pekistirecegini de sdzlerine ekledi.

Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Simgek ise OVP’nin
merkezinde fiyat istikrari ve mali disiplinin yer aldigini, siki
para politikasina glcli  bir maliye politikasiyla eslik
edeceklerini dile getirdi. Sayin $imsek, katma degerli Uretim

ve ihracati tesvik eden politikalar, kamu maliyesinde
harcamalarin verimliligini artiracak adimlar ve hukukun
Ustinliga ile seffafligi guglendirecek yapisal reformlar

sayesinde yatirrm ortaminin kalici sekilde iyilestirilecegini
kaydetti. Rezervlerde saglanan artis ve yatirimci givenindeki
toparlanmaya da dikkat ceken Sayin Simsek, dnumuzdeki
donemde bor¢lanma maliyetlerinin azalacagini ve Turkiye’nin
dis finansmana erigim imkanlarinin genisleyecegini belirtti.

Hazine ve Maliye Bakanligrnin yayimladigi i¢ borg ihrac
takvimine gore, 2 yil (672 giin) ve 5 yil (1764 gin) vadeli 6
ayda bir kupon 6demeli sabit kuponlu devlet tahvillerinin
yeniden ihraci gergeklestirilecek

Temmuz ayinda 51,3 olarak olgiilen iSO Tirkiye imalat
Sektéri Thracat Iklimi Endeksi, Adustos ayinda 51,9a
cikarak dis talep kosullarinda ilimh bir iyilesmeye isaret etti.
S6z konusu iyilesme Mayis 2024'ten bu yana en yiksek
seviyede gergeklesti. Ayrica Adustos ayi verisiyle beraber
ihracat ikliminde guclenme egilimi 20. ayina ulasti. Tirk
imalat sektériiniin on blyik ihracat pazarinin gogunlugunda
Uretim artis kaydetti.

Aylik en yiiksek reel getiri, Yi-UFE ile indirgendiginde %4,15,
TUFE ile indirgendiginde ise %4,60 oranlariyla BIST 100
endeksinde gergeklesti. Mevduat faizi (briit) %0,77 ve DIBS
%0,71 oranlarinda yatirimcisina reel getiri saglarken; kiilce
altin - %0,33, Amerikan Dolar %0,95 ve Euro %1,39
oranlarinda yatirimcisina kaybettirdi. TUFE ile
indirgendiginde ise mevduat faizi (briit) %1,21, DIBS %1,15
ve kilge altin yiizde 0,10 oranlarinda yatirrmcisina reel getiri
saglarken; Amerikan Dolari %0,52 ve Euro %0,96 oranlarinda
yatinmcisina kaybettirdi.

Deutsche Bank’in 8 Eylul tarihli raporunda, Mart ayindan
itibaren Tirk tahvillerinde gortlen toparlanmanin strdigu
vurgulandi. Banka, disen enflasyon beklentileri, artan
yabanci girisleri, reel faizler ve faiz indirim sireci sayesinde
Turk varhklarinin gelismekte olan Ulkelerden daha iyi
performans gosterdigini belirtti. Yillik enflasyon beklentilerinin
%23’Un, iki yilhk beklentilerin ise %17’nin altina gerilemesiyle
birlikte tahvil getirilerinin halen yiiksek kaldigina dikkat ¢ekilen
raporda, 2025 yil sonu igin iki yillik tahvil faizinin %34, bes
yilhgin %29,5 ve on yilhgin %27 seviyesinde 6ngorildugu
ifade edildi. Stratejik olarak 2028-2029 vadeli tahvillerin en
uygun risk-getiri profiline sahip oldugu belirtilirken, uzun
vadede Temmuz ve Ekim 2033, kisa vadede ise Temmuz
2027 vadeli tahviller 6ne ¢ikan secenekler arasinda gdsterildi.
Banka, Turkiye'nin sabit getirili piyasalarinin Mart ayina
kiyasla daha glcli bir zemin kazandigini, enflasyon

beklentilerindeki gerileme, yiksek reel faizler, artan rezervler
ve yabanci
kaydetti.

Yurt Disi1 Haberler

yatirnnmcr ilgisinin - piyasalarn  destekledigini

Arjantin Devlet Baskani Milei liderligindeki La Libertad
Avanza (ilerleyen Ozgiirliik) partisi Buenos Aires’teki eyalet
secimlerinde beklentilerin oldukca altinda kalarak, oylarin
yuzde 99'u sayildiginda sol egilimli Peronist muhalefetin
olusturdugu Fuerza Patria (Vatan Gucl) partisinin 14 puan
gerisinde kaldi. Arjantin’de dolar cinsi tahviller ve peso
Baskan Javier Milei'nin Buenos Aires eyalet seciminde aldigi
yenilginin ardindan Pazartesi guini sert disti. Devlet tahvilleri
deger kaybetti ve gelisen piyasalar arasinda en biytk kayibi
yasadi. 2035 vadeli, en likit tahvillerden bazilari, dolar basina
6 sentten fazla diserek 55,37 sente geriledi. Tahvil getirisi ise
ylzde 12,8’e yukseldi. Peso ise yuzde 7 deger kaybederek
dolar kargisinda bin 450 seviyesine indi.
ABD'de tiketicilerin kisa vadeli beklentisi
Agustos’ta % 3,2'ye cikti.

enflasyon

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Almanya’da sanayi uretimi Temmuz ayinda bir dnceki aya
kiyasla yuzde 1,3 ile beklentilerin Uzerinde artis gosterdi. Bu,
Mart ayindan bu yana gorulen ilk artis oldu. Ayrica bu
gelismede madencilik, imalat, enerji ve ingaat sektorlerini
kapsayan makine ve ekipman sektorii 6ncl rol oynadi.
Destatis, Haziran ayindaki disisin daha 6nce bildirilen
yuzde 1,9’dan, yuzde 0,1 olarak revize edildigini acikladi. Bu
revizyonun, o6zellikle otomotiv sektdriinde faaliyet gosteren
buyik bir firmanin  sonradan bildirilen  verilerinden
kaynaklandigi ifade edildi. Sanayi Uretimi verilerinin
Avrupa’nin en blyuk ekonomisinin yilin Gguncl geyregine iyi
bir baslangi¢ yapacagina isaret olarak goruluyor.

Cin Devlet Baskanmi Si Cinping, ABD Baskani Donald
Trump'in tarife politikasiyla ticari gerilimlerin, ekonomik ve
politik belirsizliklerin arttigi bir dénemde BRICS (lkelerine
"cok tarafliigr savunma" ¢agrisinda bulundu.

halkyatirim X halkyatirim

IHALKYATIRIM
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Sirket Haberleri

Tofag Otomotiv (TOASO, Pozitif): 18 Nisan 2025 tarihli agiklama ile, Stellantis markalari (Fiat, Opel, Citroén ve Peugeot) icin
ihracata yonelik demonte araclar da dahil olmak tzere yillik 150.000 adet lretim kapasitesine sahip olacak yeni bir hafif arac
modelinin 2026 yilinin G¢lnct geyreginden itibaren Sirket tarafindan Tirkiye'de ¢oklu enerji platformunda Uretilmesine iligkin
yatirim yapilmasina karar verildigi ve bu kapsamda Stellantis Grubu ile proje detaylarinin ve kosullarinin belirlenmesine yonelik
s6zlesme gorismelerinin yuritildigld kamuya duyurulmustu. Bu kapsamda, Sirket ile Stellantis Europe S.P.A arasinda,
Stellantis markalari (FIAT, Opel, Citroén, Peugeot) icin "K9" modelinin hafif ticari ara¢ ve "Combi" "versiyonlarinin ¢oklu enerji
platformunda Turkiye'de Uretim ve dagitim hakkinin Tofas'a verilmesine ve Uretilen arag ile yedek parcalarin satis kosullarinin
belirlenmesine yonelik bir iretim s6zlesmesi ("Uretim Sézlesmesi") imzalandi. ilgili Uretim Sézlesmesi uyarinca toplam 256
milyon Euro tutara kadar yatirim ile 2026'nin tUgunci g¢eyreginde hayata gecirilmesi 6ngorilen proje, demonte araglar (CKD) da
dahil olmak Uzere yillik 150.000 adet Uretim kapasitesine sahip olacaktir. Proje kapsaminda, yatinm faaliyetlerinin
tamamlanmasini takiben 2034'Un son ¢eyregine kadar yaklasik %80'lik bolimu Turkiye piyasasi i¢in olmak tzere, CKD harig,
yaklasik 660.000 adet ara¢ Uretilmesi hedeflenmektedir.

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlari

Hisse Kodu TOASO F/K 113,9
Cari Fiyat (TL) 222,70 FD/FAVOK 59,8
52H En Yiksek (TL) 257,50 FD/Satiglar 1,0
52H En Diisiik (TL) 150,10 PD/DD 2,3
Piyasa Degeri (mn TL) 111.350,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.709,4 S1H -2,4%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 24% S1A 1,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,9% S3A 11,9%
Temettl Verimi 49% S1Y 0,6%
3A Hacim (mn TL) 1.237,5 YB 10,1%

Turk Hava Yollar (THYAO, Pozitif): Turk Hava Yollari Agustos ayi yolcu trafik verilerini agikladi. THY'nin Agustos ayi toplam
yolcu sayisi 9.46 milyon olarak gerceklesirken yillik bazda %11,9 artis kaydetti. Ayni dénem icin toplam kapasite artigi %7,3
olarak gergeklesirken, yolcu doluluk orani ise 0,9 puan artisla %86,7’ye yukseldi. Yillik bazda i¢ hat yolcu trafigindeki artis
%14,5, dis hat yolcu trafiginde %10,5 artis kaydedildi. Agustos 2025'te i¢ hat yolcu doluluk orani yillik 0,6 puan artisla %92,6, dis
hat doluluk orani yillik 0,8 puan artigla %86 seviyesinde gercgeklesti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu THYAO F/K 4,2
Cari Fiyat (TL) 309,00 FD/FAVOK 53
52H En Yiksek (TL) 342,72 FD/Satiglar 0,9
52H En Dusuk (TL) 246,66 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 426.420,0
Piyasa Degeri (mn USD) 10.375,9 S1H -0,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 50% S1A 4,1%
Endeks Payi (BIST100) 7,0% S3A 0,3%
Temettl Verimi 1,9% S1Y 0,9%
3A Hacim (mn TL) 8.980,4 VYB 6,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler

in halkyatirim

halkyatirim

X halkyatirim
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IHALKYATIRIM

Emlak Konut GYO (EKGYO, Nétr): Sirket projelerinden "Istanbul Kiigiikcekmece Bizim Mahalle 1. Etap 5. Kisim Konut ve Ticaret
ingaatlari lle Altyapi ve Cevre Diizenleme Ingaati isleri'nin Yer Teslimi, Yiiklenici Yiksekdag Gayr. Yat. A.S.' ye 08.09.2025

Pazartesi gunu yapildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu EKGYO F/K 3,5
Cari Fiyat (TL) 18,94 FD/FAVOK 6,3
52H En Yuksek (TL) 21,98 FD/Satiglar 1,2
52H En Diguk (TL) 9,05 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 71.972,0 REEVIREREIMMERS

Piyasa Degeri (mn USD) 1.751,3 S1H -3,2%
Halka Agiklik Orani (%) 51% S1A 0,2%
Endeks Pay1 (BIST100) 1,2% S3A 15,7%
Temettl Verimi 2,1% S1Y 48,4%
3A Hacim (mn TL) 3.779,2 YB 36,5%

MLP Saghk (MPARK, Negatif): MLP Saglk Hizmetleri A.S. tarafindan daha ©énce kamuya duyuruldugu izere, Ozel
Gaziosmanpasa Hastanesinin bagli bulundugu Bilesim Turizm Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.nin hisselerinin tamaminin
devralinmasina yonelik olarak bir protokol imzalanmis ve surece iliskin gorismelere baslanmisti. Yapilan degerlendirme ve
gbrusmeler sonucunda, protokolde belirtilen sartlarin gerceklesmeyecegdi anlasiimis olup, s6z konusu devir igleminin
gerceklestiriimemesine karar verilerek, siire¢ olumsuz sonuglandi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MPARK F/K 13,2
Cari Fiyat (TL) 349,50 FD/FAVOK 7,1
52H En Yuksek (TL) 422,50 FD/Satiglar 1,8
52H En Disuk (TL) 280,25 PD/DD 2,3
Piyasa Degeri (mn TL) 66.758,8 IREIEUINETa(oIqyENES

Piyasa Degeri (mn USD) 1.624,4 S1H 4,1%
Halka Aciklik Orani (%) 42% S1A 1,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,9% S3A -6,8%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -4, 7%
3A Hacim (mn TL) 267,0 YB -14,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal

verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler

in halkyatirim
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Carpanlar Bazinda BIST

12.5

12.0 Son 3 Ay Son1Yil
11.5

11.0 Kapanig 10.84x

105 n Minimum 8.88x 5.45x
10.0

9.5 Maksimum 11.61x 11.61x
9.0 b \‘\'v-'\ ('\\ r‘\-\‘l‘

8.5 Ortalama 10.46x 8.13x
3;‘_3, Minimuma Uzaklik 1.97x 5.40x
g-g Maksimuma Uzaklik -0.77x -0.77x

6.0 W Performans 17.2% 79.9%
5.5

5.0
45
A T T . e o o w  w  a o oA s Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2 424 £ ¢ £ ¢ 9 g 9 g9 4 494 g A :
B 3 3 ) a S 3 s 9 ) N B ) carpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %25 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.31x
14 Minimum 1.12x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.34x 1.32x
08 Minimuma Uzaklk 0.19x 0.32x
Maksimuma Uzakhk -0.14x -0.33x
0.6 10.4
04 Performans 20.0% -2.5%
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g § § § § § § § § § § § § carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
° - - - e ° e ° ° ° e e ° garpan seviyesine %0.5 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

195 XUSIN F/K Garpani (Cari)

185 Son 3 Ay Son1Yil
17.5
16.5 NJ.J\/‘\ Kapanig 16.94x
15.5 N Minimum 14.62x 7.93x
14.5 Maksimum 17.87x 17.87x
13.5
125 Ortalama 16.35x 12.34x
115 Minimuma Uzaklik 2.33x 9.02x
10.5 Maksimuma Uzaklik -0.93x -0.93x
95 Performans 17.5% 95.7%
8.5
7.5
6.5 < < < < " " " " " " N " " Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
(N N (N N g I g N I g N S N PP .
) S g S g g 3 2 a3 S 5 g Y garpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %27.2 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

IHALKYATIRIM

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

10
5 Son 3 Ay Son1Yil
0 AM Kapanig -23.77
5 v Minimum -31.0 -31.0
10 /Y \\/ Maksimum -18.8 1.5
v Ortalama -23.7 -12.5
-15 v ..
Minimuma Uzakhk 7.2 7.2
-20 ! le‘ Maksimuma Uzaklik 50 253
-25 Performans 5.0% 18.6%
-30
-35 ..
<« - <« - - - - - " " " " Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
> S = S = N Yy 5 = S = < seviyeye 0.1 puan; son bir yillik ortalama
o — — — o o o o o o o o
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 11.3 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
20 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
10 Kapanig -24.8
0 Minimum -32.2 -35.8
Maksimum -14.8 10.9
-10 0 Ortalama -21.8 -12.6
Minimuma Uzakhk 7.4 11.0
20 Maksimuma Uzaklik -9.9 -35.7
Performans 0.5% 14.6%
-30
20 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
< < < < 0 n n n n n n n n seviyeye 2.9 puan; son bir yillik ortalama
N N N Q N N N N Q N N N N .
3 S b ] by I 9 S 0 8 5 < Q seviyeye 12.2 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN=MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
15 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
10
Kapanig -8.1
> Minimum 225 225
0 Maksimum -1.1 7.5
5 A H1 Ortalama -12.3 -5.3
10 ‘N Y‘\ ﬂ ‘ Minimuma Uzaklik 14.4 14.4
A v Maksimuma Uzakhk -7.0 -15.5
5 \[‘ ﬂ( Performans 42% 18.6%
-20 W/
-25
§ § § § § § § § § § § g § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
e -~ - - .° e ° ° © e e e e seviyeye 2.7 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

halkyatirim X halkyatirim

in halkyatirim
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Haftalik Veri Takvi

Agiklanacak Ve Beklenti Onceki
8 Eylul 2:50 Japonya GSYH (Ceyreklik, Final) 2C 0,3% 0,3%
8 Eylil 2:50 Japonya GSYH (Yilliklandirnlmis Geyreksel, Final) 2¢ 1,00% 1,00%
8 Eylul 2:50 Japonya Cari Denge (Trilyon Yen) Temmuz 3,34 1,35
8 Eylul 2:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Temmuz 58 469,6
8 Eylul 6:00 Cin ithalat Degisimi (Yillik) Agustos 3,5% 4,1%
8 Eylul 6:00 Cin ihracat Degisimi (Yillik) Agustos 5,4% 7,2%
8 Eylul 6:00 Cin Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Agustos 99,20 98,24
8 Eylil 11:00 Euro Bolgesi Sentix Yatirimci Giveni Eyldl -2 -3,7
8 Eyliil 18:00 ABD New York Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Agustos - 3,09%
8 Eylul 19:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi - - -
9 Eylul 9:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Yillik, Oncii) Agustos - 3,6%
9 Eylil 13:00 ABD NFIB Kiiglik isletme iyimserlik Endeksi Agustos - 100,3
9 Eylul 14:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
9 Eylul 18:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi - - -
10 Eylil 4:30 Cin UFE (Villik) Agustos -2,9% -3,6%
10 Eyliil 4:30 Cin TUFE (Yillik) Agustos -0,2% 0,0%
10 Eylul 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz - 0,7%
10 Eylul 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz - 8,3%
10 Eylil 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Basvurulari 5 Eyldl - 1,2%
10 Eyll 15:30 ABD UFE (Aylik) Agustos 0,3% 0,9%
10 Eylul 15:30 ABD UFE (Yillik) Agustos - 3,3%
10 Eylal 15:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Agustos 0,3% 0,9%
10 Eylul 15:30 ABD Gekirdek UFE (Yillik) Agustos - 3,7%
10 Eylul 15:30 ABD Toptan Satis Envanterleri (Aylik, Final) Temmuz - 0,2%
11 Eyll 2:50 Japonya BSI Biiyiik imalat Kosullari (Ceyreklik) 3¢ - -4,8
11 Eylul 2:50 Japonya UFE (Aylik) Agustos -0,1% 0,2%
11 Eylul 2:50 Japonya UFE (Yillik) Agustos 2,7% 2,6%
11 Eylal 10:00 Turkiye Perakende Satislari (Yillik) Temmuz - 14,7%
11 Eyliil 11:00 ABD IEA Aylik Rapor - - -
11 Eylul 14:00 Turkiye TCMB PPK Toplantisi 11 Eylil 41,00% 43,00%
11 Eylul 14:00 ABD OPEC Aylik Rapor - - -
11 Eylul 15:15 Euro Bolgesi AMB Faiz Karari Toplantisi 11 Eylul 2,15% 2,15%
11 Eyldl 15:30 ABD TUFE (Aylik) ABustos 0,3% 0,2%
11 Eylul 15:30 ABD TUFE (Yillik) Agustos 2,9% 2,7%
11 Eylal 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Aylik) Agustos 0,3% 0,3%
11 Eylul 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Agustos 3,1% 3,1%
11 Eylal 15:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Agustos - 1,2%
11 Eylal 15:30 ABD Reel Ortalama Haftalik Kazanglar (Yillik) Agustos - 1,4%
11Eylal 15:30 ABD Haftalik issizlik Maaslari Bagvurulari 6 Eylul - 237.000
11 Eylul 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 30 Agustos - 1,94 mn
11 Eylul 15:45 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi - - -
11Eylal 21:00 ABD Federal Biitce Dengesi (Milyar Dolar) Agustos - -380,1
12 Eylul 7:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Temmuz - -1,6%
12 Eylal 7:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Temmuz - -0,9%
12 Eylul 7:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Temmuz - -1,8%
12 Eylul 10:00 Turkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Temmuz 1,50 -2,01
12 Eyldl 10:00 Tirkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi - - -
12 Eylul 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Kocher'in Konusmasi - - -
12 Eylul 11:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'inkonusmasi - - -
12 Eylal 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Oncii) Eylal 59,3 58,2
12 Eylal 17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kosullar Endeksi (Oncii) Eylal - 61,7
12 Eylal 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Eylul - 55,9
12 Eylal 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Eyldl - 4,8%
12 Eyll 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi Oncii) Eylul - 3,5%
12 Eylul 19:00 ABD WASDE Raporu - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Ybnetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30

Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muihendislik - Taahht

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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